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1. Requerimientos Generales de Informacion

1.1. Introduccion

En diciembre de 2010 el Comité de Supervision Baacde Basilea publicé una serie de
medidas de refuerzo de la normativa del sectonfiileao, las cuales se conocen como marco
regulador Basilea Ill. Ello ha conllevado la nedasi de desarrollar una normativa financiera
mas armonizada, asi como la necesidad de creasdigocnormativo europeo unico aplicable a
todas las entidades de crédito y empresas de iénate la Unién Europea. En consecuencia, se
han publicado la Directiva 2013/36/UE (del Parlatodfuropeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, relativa al acceso a la actividad de laglad#@s de crédito y a la supervisién prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de inmrsicel Reglamento (UE) 575/2013 (del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junid0d8, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de invgrsio

El paguete normativo compuesto por el Reglamenk) (9 575/2013, del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 26 de junio de 2013 y por la DivacR013/36/UE sobre requerimientos de

Capital de 26 de junio de 2013, ha incorporadadlagosiciones derivadas de los acuerdos del
Banco Internacional de Pagos conocidos como Balileala normativa europea aplicable a las

entidades de crédito y a las empresas de sendeios/ersion.

Esta normativa, al igual que los acuerdos antezi@Basilea 1), se articula en funcion de tres
pilares:

» Pilar I: Exigencias minimas de Capital.
« Pilar IIl: Proceso de Auto-evaluacion del Capital.
» Pilar Ill: Informacién al mercado. Informe sobrdvamcia.

Por otra parte, el 28 de junio de 2014 se pubkcGitcular 2/2014, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), sobre el ejercicio deedsas opciones regulatorias en materia de
solvencia para las empresas de servicios de ildwvenssisus grupos consolidables. La norma
undécima de esta Circular exige la remision a |&M@Nile la informacion de solvencia recogida
en el citado Reglamento en cuya disposicion aditidmica se indica que “.las entidades
publicaran esta informacion en su pagina web, dafnente integrada en un solo documento
denominado «Informe sobre solvengiaon frecuencia al menos anual y tan pronto como sea
viable, no mas tarde de la fecha en la que se dgmmidas cuentas anuales del ejercicio al que
esta referida la informacion”.

El presente informe constituye el documento “Infersobre Solvencia” cuyo objetivo es el
cumplimiento de los requerimientos de divulgacid@ idformacién sobre la Solvencia de la
Entidad, recogidos en la parte octava del mencmirajlamento, a 31 de diciembre de 2017.
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De acuerdo con las politicas de divulgacién denfarinacion aprobadas por el Consejo de
Administracion de Altura Markets Sociedad de Vador8.A. (en adelante, la Entidad o Altura

Markets S.V., S.A.), este Informe es elaborado pernodicidad anual por el Departamento

Finanzas y ha sido aprobado por el Consejo de Adtranion en la sesion celebrada el dia 28 de
marzo, previa verificacion del Departamento de Climipnto de la Entidad.

Su finalidad es presentar al mercado, periédicaeatdterminada informacion que muestre la
situacion objetiva de la Entidad en lo que respectlbs recursos propios, las posiciones
mantenidas por la Entidad, los procesos de evanate!l riesgo y, con todo ello, la suficiencia
de capital.

Asimismo, el Informe hace referencia a las polétigabjetivos en materia de gestion de riesgos,
el sistema de gobierno corporativo y la politicaelauneraciéon de la Entidad.

1.2. Ambito de aplicacion

1.2.1. Razodn social y actividad

Altura Markets Sociedad de Valores, S.A. (en adelafla Entidad”) es una Empresa de
Servicios de Inversion (ESI) que se constituyé €lde marzo de 2001. Con fecha 20 de
diciembre de 2005, la Junta General Universal Bxtliaaria de Accionistas, adopté por
unanimidad el acuerdo de transformacion de la Bdtién Sociedad de Valores y, en
consecuencia, de proceder a la modificacion darkbsulos 1 y 2 de los estatutos sociales.

La escritura de transformacion de la Sociedad der®&fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 15 de enero de 2008 y en el Reg@ficial de Sociedades y Agencias de
Valores de la CNMV, con fecha 8 de febrero de 2008.

La Entidad figura inscrita en el mencionado regision el nimero 187, con domicilio social en
la calle Via de los Poblados, 3, Edificio 2- PlatitaParque Empresarial Cristalia, de Madrid.

Su actividad esta sujeta, principalmente, a lobéstédo por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (LMV) y sus sucesivas modificaes, en el Real Decreto 217/2008, de 15
de febrero, sobre el régimen juridico de las enggree servicios de inversion y de las demas
entidades que prestan servicios de inversion yssgssivas modificaciones, asi como en la
normativa emanada de la CNMV.

Tal y como se define en el programa de actividaigek Entidad, autorizado por la CNMV, a
continuacion se detallan los servicios de inversgjga puede prestar:

1. Prestacion de los siguientes servicios de inversion

» La recepcion y trasmision de ordenes de clientesredgcion con uno o mas
instrumentos financieros.

» La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de efient

» La negociacion por cuenta propia.
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2. Realizacién de los siguientes servicios auxiliares:

» La custodia y administracién por cuenta de losntdig de los instrumentos previstos
en el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 420de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercadd/dmres, siempre que en dicha
operacion intervenga la Entidad.

» Concesion de créditos o préstamos a inversores gae puedan realizar una
operacion sobre uno o mas de los instrumentos gtosven el articulo 2 del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, pgue se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, siempre que ehadbperacion intervenga la
Entidad.

» Los servicios de cambio de divisas, cuando est@gciomados con la prestacion de
servicios de inversion.

Los servicios de inversion y, en su caso, las @ettles complementarias se prestan sobre todos
los instrumentos financieros a que se refiere #two 2 del Texto Refundido de la Ley de
Mercado de Valores.

Las actividades que integran el objeto social podi@r desarrolladas por la Entidad total o
parcialmente de modo indirecto, en cualquiera deftamas admitidas en Derecho y, en
particular, a través de la titularidad de acciogeparticipaciones en sociedades con objeto
idéntico o analogo.

En el ejercicio 2017, la actividad fundamental deHntidad ha consistido en la recepcion,
transmision y ejecucion de Ordenes por cuenta ertss sobre opciones y futuros, de renta
variable, de renta fija, tipos de interés, matepasnas y divisas, negociados en mercados
organizados, tanto nacionales como extranjerosa Paerar en los mercados organizados
extranjeros, la Entidad utiliza la red de internagidis de Société Générale y del Grupo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, “Grupo BBYApagando las correspondientes
comisiones por la utilizacién de dicha red.

Adicionalmente, la Entidad tiene la condiciéon demibro no liquidador de Eurex, condicion que

se utiliza para ejecutar “block trades”, sin paiuide que, tanto la ejecucion del resto de
operaciones, como la liquidacion de la totalidadademismas se realice a través de la red de
intermediarios de Société Générale.

La Entidad es miembro negociador y liquidador de BBM@learing S.A.U., anteriormente
denominada MEFF Sociedad Rectora de Productos &krsy S.A.

La Entidad es una entidad multigrupo participadaBenco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y
Société General International Limited, siendo estasedades las que formulan cuentas anuales
consolidadas. Los Administradores de la Entidathano formulado cuentas anuales consolidadas
por considerar que no se cumplen ninguno de logsisikos establecidos en el articulo 42 del
Caddigo de Comercio.
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La actividad de las ESI se halla sujeta a detemaisianormas legales y al cumplimiento de una
serie de coeficientes. A 31 de diciembre de 2017Emdéidad cumplia con los requisitos
establecidos por la normativa que regula su actd:id
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1.2.2. Diferencias Grupo Consolidable

La Entidad no forma parte de ningun grupo consblalde entidades de servicios de inversion,
tal y como son definidos éstos, en el articulo dR@bdigo de Comercio. Asimismo, a 31 de
diciembre de 2017, la Entidad no posee accionesanicipaciones en otras entidades
consolidadas contablemente, por lo que no exisifemedcias en la base de consolidacion a
efectos contables y de solvencia.

El Informe de Solvencia se presenta a nivel indigldya que la Entidad no consolida con otras
entidades, ni a nivel contable, ni en el caso dmatva aplicable sobre solvencia.

Por otra parte, la Entidad si forma parte a efedéosolvencia/prudencial, de la consolidacion de
los grupos BBVA/SG.

1.3. Objetivos de la gestidon de riesgos Yy politicas teEntidad
1.3.1. Principios generales

Es objetivo prioritario de la Entidad la determiidacde politicas para la gestion de los distintos
riesgos a los que esta expuesta, asi como la diEposle los recursos y esfuerzos necesarios
para que dichos riesgos sean convenientementefickshds, medidos, valorados, gestionados y
controlados.

Los principios generales en los que se basa ladgede los riesgos de la Entidad son los
siguientes:

* Los riesgos asumidos deben ser compatibles coap#iat de la Entidad, de acuerdo con el
nivel de solvencia objetivo.

* La generacion de beneficios de la Entidad debe temelevado grado de recurrencia.

» Limitacién de los factores de riesgo que supongamcentraciones que puedan poner en
peligro los objetivos de solvencia o recurrencia.

e Todos los riesgos deben estar identificados, medigovalorados, y deben existir
procedimientos para su seguimiento y gestion.

» Existencia de sélidos mecanismos de control y aifiin para los riesgos relevantes a los
que esta expuesta la Entidad.

* Es responsabilidad de las areas de negocio progamentener el perfil de riesgo, dentro de
su autonomia y del marco de actuacion corporativo.

* La infraestructura de riesgos debe ser adecuadadaarsoporte dinamico a todo lo anterior,
en términos de herramientas, bases de datos, astdm informacion, procedimientos y
personas.
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Asimismo, la Entidad cuenta con un Reglamento mmtede Conducta en el dmbito de los
mercados de valores, que es de aplicacion tanéwgaho de administracion como al area de
negocio de la Entidad, quienes tienen la obligad&conocer y cumplir con el mismo.

1.3.2. Gobierno Corporativo de la Entidad

En este apartado se da respuesta a los requesigatinformacion publica establecidos en el
articulo 435.2 del Reglamento N° 575/2013 sobrsistema del gobierno corporativo de la
Entidad.

Los miembros del Consejo de Administracién son:
- D. José Antonio Ordas Porras

- D. Christophe Lattuada

- D. Amaury De Villemandy

- D. José Enrique Concejo Diez

- D. Alexis Thompson

- D. Ramon José Martinez Sobrado

El Consejo de Administracién estara constituido gmis de miembros (art. 17 de los Estatutos).
Su nombramiento y la determinacion de su numeratralede los limites anteriormente
establecidos, corresponde a la Junta General derisias.

La Politica de seleccion de miembros del Consegjodara a los siguientes principios:

e Como principio general basico todos los miembrdsQimsejo de Administracion deberan
ser personas de reconocida honorabilidad persomalercial y profesional, debiendo poseer
conocimientos y experiencia adecuados para eli@@e sus funciones.

e Para cumplir con el requisito de la honorabilidagtspnal, comercial y profesional, el
consejero debera contar con una trayectoria pdrstnaespeto a las leyes mercantiles y
demas que regulan la actividad econémica y la g@éos negocios, asi como a las buenas
practicas comerciales y financieras. Asimismo ndr@diaber sido inhabilitado para ejercer
cargos publicos o de administracion o direcciérentidades financieras, debiendo asimismo
de carecer de antecedentes penales por delitosodolo

* Los miembros del Consejo de Administracion debelidponer de experiencia en funciones
de alta administracion, direccion, control o asasoento de entidades financieras sometidas
a ordenaciéon y supervision de la Administracion IlRéab o funciones de similar
responsabilidad en otras entidades publicas o qatvale exigencias analogas a las de la
Entidad.
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Las funciones de consejero no son remuneradageguncio, en su caso, del derecho al
reembolso de los gastos que se hubieran ocasi@oatm consecuencia del ejercicio de su cargo.

El Consejo de Administracion es el maximo organdad&ntidad y el encargado de fijar su
estrategia empresarial y las politicas y procedito® que regiran su actividad. Asimismo es el
maximo responsable de la gestion de riesgos dentidelel siendo informado a tales efectos a
través del Comité de Riesgos, que se reune al niemestralmente.

A continuacion se muestra el organigrama de ladadta 31 de diciembre de 2017, en el que se
observa la estructura jerarquica de la misma:

Junta General de
Accionistas

Consejode

. o _ Auditoria Interna
Administracién

Comité de Control Interno
Comité de Servicios y Cumplimiento Comité de Riesgos Comité de Finanzas
Normativo

Comité de Ventas Comité de Compras

Direccién General

Comité de Riesgo Comité de Nuevos
Operacional Productos

B ]

Finanzasy Recursos Unidades de
Humanos Control

T Front Office Clearing Sales Operaciones

La estructura jerarquica de la Entidad se dividedes niveles diferenciados en cuanto a la
gestion y control de riesgos se refiere: la estinacéstratégica y la estructura operativa.

La estratégica esta formada por el Consejo de Adtragion, los Comités detallados en el
organigrama anterior, y el Director General, coolgktivo de establecer, aprobar y evaluar los
resultados, la estrategia y las politicas de gestio

Asi, el Consejo de Administracion, a través deddesrentes Comités, es el encargado de la
aprobacion de los procedimientos de gestion y obd# riesgos, de la aprobacion de los limites
propuestos por el Grupo, asi como de establecénkes de autoridad correspondientes.
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De este modo, los limites, entendiendo éstos caspdsibilidades de actuaciéon por cuenta de la
Entidad en alguna operativa que limitan las expasées a determinados riesgos (i.e. posiciones
por cuenta propia, poderes, contratacion, etc.figmos por el Consejo de Administracion.

El Comité de Control Interno y Cumplimiento Normvati es el responsable de supervisar e
informar al Consejo de Administracion, del grado aenplimiento de los procedimientos
establecidos y aprobados por este.

Este conjunto de politicas y procedimientos degadssson actualizados y aprobados por el
Consejo de Administracion, con el objetivo de dmspoen todo momento de politicas y
procedimientos ajustados a la realidad de la Eshtydal actual contexto econdmico financiero.

El Comité de Riesgos es el 6rgano de gobierno enatlel Consejo de Administracion delega la
gestion y control de riesgos a los que esta expuadEntidad, siendo asi el maximo 6rgano de
gobierno de riesgos de la misma. Este Comité esspbnsable de coordinar y proyectar diversos
proyectos de analisis y gestion del riesgo, asioctancreacién de procedimientos especificos
para la Entidad.

El Comité de Nuevos Productos, presidido por et@ar General, es el encargado de examinar y
analizar desde todos los puntos de vista cualquigyecto de nuevo producto o actividad a
realizar en la Entidad con anterioridad a su impleidn, de tal forma que este cumpla con las
politicas y limites establecidos en la misma.

El Comité de Finanzas controlara la integridad ole déstados financieros de la Compafiia,
incluyendo sus informes anuales, estados de geastémos o cualquier otra declaracién formal
relacionada con el area financiera, y otros asurasionados con la informacion financiera. El
Comité también sera responsable de informar deekdtados econdmicos de la sociedad tanto
a los reguladores como a los diversos érganosrdeaitin.

El mandato del Comité de Servicio es supervisansel y funcionamiento de los servicios y
sistemas proporcionados por Société Générale, B8Walquier tercero de Altura y, en general,
asuntos relacionados con las actividades de Alque puedan afectar a dichos servicios y
sistemas, para asegurar un marco operativo efeciebien controlado.

Por su parte, en la estructura operativa se enandals areas encargadas de ejecutar e implantar,
en Ultima instancia, las politicas de gestion desgos aprobadas por el Consejo de
Administracion y el resto de comités de la Entidasi, la estructura operativa esta formada por
las siguientes areas de las Entidad:

- Direccién Financiera.

- Direccién de Operaciones.

- Direccién de Unidades de Control

- Departamento de Ejecucion de Operaciones.

- Departamento de Ventas — Servicio de Liquidacidva&keting.
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2. Politicas y objetivos de gestion del riesgo

2.1. Estrategias y procesos para la gestion del riesgo

La gestion efectiva del riesgo es uno de los elémsefundamentales de la estrategia de la
Entidad, que permite maximizar el binomio rentalaiti-riesgo, dentro de los limites que la
Sociedad considera adecuados.

La Entidad configura la cuantificacion y gestién Ide riesgos, como una tarea fundamental,
poniendo especial énfasis en la identificacion, iméd, control y seguimiento de las diferentes
tipologias de riesgo.

El 6rgano de gobierno encargado de llevar a cateocesetido es el Consejo de Administracion,
el cual supervisa y tutela el proceso de gestidrrieggo desde una perspectiva global, con el
apoyo del Comité de Riesgos quien tiene delegaddascion.

El Consejo de Administracion, en sus reunionesodaras analiza el grado de coherencia entre
sus politicas generales y la actividad real llevadabo por la Entidad, siendo sus funciones en
materia de riesgos las siguientes:

» Determinar el grado de exposicion a las difereripslogias de riesgo, estableciendo
indicadores de gestion que permitan profundizesuemedicion y control.

» Definir las politicas, procedimientos de medicidterna y técnicas de gestion del riesgo.

» Aprobar al menos anualmente, las politicas de @&&nncgestion de riesgos, asi como los
limites establecidos para las posiciones de rigggmal en funcidn de criterios de solvencia y
rentabilidad.

La Entidad configura la cuantificacion y gestién Ilde riesgos, como una tarea fundamental,
poniendo especial énfasis en la identificacion, iméd, control y seguimiento de las diferentes
tipologias de riesgo.

2.1.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo presente o p@ksobre los beneficios y el capital que surge
del incumplimiento, por parte de un deudor, de cual contrato con la Entidad o de las
condiciones pactadas.

En este sentido, la exposicién al riesgo de créditda Entidad nace de la posible pérdida
causada por el incumplimiento de las obligaciorepaljo de clientes, y se encuentra limitado
por controles internos por lo que no supone un atgpaignificativo sobre los requisitos de
capital de la Entidad.
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Un segundo aspecto de la exposicion al riesgo éditores el derivado de las inversiones
financieras temporales que se realizan para imedi excesos de liquidez, que asimismo se
encuentra limitado por controles internos y pocatcter liquido de las inversiones. Esta parte
del riesgo de crédito en la Entidad supone una pamportante de sus exigencias y consumo de
capital.

La Entidad dispone de politicas establecidas p@ &rganos de gobierno que definen
procedimientos de identificacién, medicién y cohtde riesgo de crédito, estableciendo
asimismo limites de exposicion al mismo. En estatide, los limites son asignados

individualmente para cada cliente, requiriéendosan#lisis de los estados financieros auditados
del mismo, calculandose segun ellos el limite maxenotorgar, realizandose a su vez una
revision de los planes de negocio, identificandsee! limite a asignarle.

A su vez, la Entidad cuenta con herramientas y oseglie permiten un adecuado seguimiento de
los riesgos asumidos.

En cuanto a la estructura organizativa, el Condej@ddministracion de la Entidad es el érgano
de gobierno que posee el méximo nivel de toma disidees y fijacion de politicas y objetivos
de todos los riesgos que afectan a la actividald desma, y en particular, a lo que a la gestion
del riesgo de crédito se refiere. No obstante, fidBd tiene implantado un sistema de
atribuciones en funcion de la cuantia del riesgeuanir.

Las areas operativas de la Entidad son las enasgad ultima instancia de la ejecucién de las
politicas y procedimientos establecidos por losa003 de gobierno para la gestién y control del
riesgo de crédito.

Por su parte, el Comité de Control Interno es ghoasable de verificar peribdicamente el grado
de cumplimiento de los controles internos de exj@sial riesgo de crédito establecidos en la
Entidad.

2.1.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo presente o gatesubre los beneficios y el capital que surge
de movimientos adversos en los precios de los ha@awyos, mercaderias y tipos de cambio.
Este riesgo abarca el riesgo de tipo de cambimidefcomo el riesgo presente o potencial sobre
los beneficios y el capital que surge de movimigrddversos de los tipos de cambio sobre la
cartera de la Entidad.

La Entidad en el marco de su Programa de Activislageobado por CNMV esta autorizada a
mantener cartera de negociacion por cuenta pragie;embargo, la Entidad no mantiene
posiciones por cuenta propia, mas alla de lascesimente necesarias relativas a la gestion de su
tesoreria (operaciones que se realizan con adlie@dta liquidez y bajo riesgo, denominados en
euros), y por tanto tiene una exposicion limitadesavariaciones de tipo de interés y de cambio.

En este sentido, no se considera necesario ellestakento de politicas de gestidén de riesgo de
mercado tan desarrolladas como para el resto sgosesin embargo la entidad cuenta con una
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Politica de Riesgos de Mercado aprobada por el tBode Riesgos, en la cual se refleja la
estricta limitacion a los riesgos de mercado, fnienido las posiciones por cuenta propia,
exceptuando aquellas posiciones ya mencionadas ysg necesarias para el funcionamiento
regular de la Entidad.

En lo referente a las posiciones en moneda diséintafuncional, la Entidad liquida en euros
estas posiciones sistematicamente a final de mmslopque la exposicibn a movimientos
adversos de tipos de cambio no se considera sigtinfa.

2.1.3. Riesgo de Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidasddeli la inadecuacion o el fallo de los
procedimientos, el personal o los sistemas internms bien como consecuencia de
acontecimientos externos. El riesgo operaciondluyecel riesgo legal y de cumplimiento, pero
no el riesgo de reputacion, ni el riesgo estratégic

La evaluacion de las necesidades de capital pegai®peracional se ha realizado a partir
Método del Indicador Basicq aplicando un coeficiente de ponderacion del 15% media
durante los tres ultimos ejercicios del indicadgevante. Este indicador viene definido como la
suma de los siguientes elementos con su signdvymogihegativo:

- Intereses a percibir e ingresos asimilados

- Intereses a pagar y cargas asimiladas

- Rendimientos de acciones y otros valores de rgata fariable
- Comisiones y corretajes a cobrar

- Comisiones y corretajes a pagar

- Resultados de operaciones financieras, netos

- Oftros ingresos de explotacion

La Entidad esta expuesta a la realizacion de p#sdidmo consecuencia de incidencias en la
intermediacion de operaciones en los Mercadosgsiennsciente de la importancia que tiene el
andlisis, gestion, seguimiento y control del mismo.

En este sentido, hasta el momento se han llevachiba una serie de acciones con el fin de
establecer un sistema efectivo de controles operalgs dentro del marco de control interno de
la Entidad.

Asimismo el sistema de procedimientos de la Entislacbasa en una estricta segregacion de
funciones, considerando los distintos procesossgueesarrollan de manera continua dentro del
negocio.

En lo que respecta a la estructura organizative] &epartamento de Control Interno y Riesgo
Operacional de la Entidad el responsable de laantation de las herramientas y controles para
el seguimiento de los factores y eventos de rieggwacional. Asimismo, la Entidad dispone de
un Comité de Riesgo Operacional responsable delirm@&mnto e implementacién de medidas a
tomar para la mitigacion de los diferentes factgeseradores de riesgo operacional.
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2.1.4. Riesgo de Tipo de Interés y de Tipo de cambio Estctural de Balance

El riesgo de tipos de interés y de tipo de camisimuetural de balance se define como la

posibilidad de incurrir en pérdidas debido a moeimds adversos en los tipos de mercado que
puedan afectar o dafar la rentabilidad de la sadiedsu solvencia. Surge, por tanto, por los

descuadres o diferentes plazos existentes enéstriactura de valoracién de los activos frente a
los pasivos.

La Entidad en el marco de su Programa de Activisiageobado por CNMV esta autorizada a la
concesion de créditos o préstamos a inversoresbiiante la Entidad no realiza esta actividad y
no capta depdsitos del puablico, dada la naturaledas actividades desarrolladas.

Ademas, la Entidad no realiza operaciones por aupnbpia, mas alla de las estrictamente
necesarias relativas a la gestion de tesoreriatafto, la Entidad no realiza una gestion activa
del riesgo de tipo de interés, ya que el impactmdeimientos adversos de los tipos de interés de
mercado en el valor econdmico de la misma no esfistivo.

2.1.5. Riesgo de Liquidez

Este es el riesgo presente o potencial sobre lusfib®s y el capital que surge de la incapacidad
de la Entidad para hacer frente a sus pasivos ouartten.

La Politica de la Entidad en cuanto a la gestiéadiquidez establece el mantenimiento de
volumenes de inversion considerados adecuadostemuigadas categorias de activos liquidos y
de bajo riesgo con la finalidad de salvaguardaticuidez, cumplimento con los requisitos
establecidos en el Real Decreto Legislativo 4/2@E523 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Asimismo, la Entidad cuenta con un conjunto de ggos internos de gestion, medicion y control
del riesgo de liquidez, de tal forma, que ésta prenauente con recursos suficientes para atender
sus obligaciones de pago en tiempo y forma.

A su vez, se complementa con la obtencién de fiaaidn al menor coste posible a medio y
largo plazo, mediante el mantenimiento de un ndpimo de activos liquidos, por lo que la
Entidad mantiene una politica altamente consengaéiolas posiciones que mantiene.

El Area Financiera es la responsable de realizaoeirol con periodicidad mensual sobre las
entradas y salidas de efectivo, con la finalidagpoéer atender a los futuros cobros y pagos y
realizar las pertinentes previsiones de tesoreria.

A 31 de diciembre de 2017 la Entidad presenta uP @4 liquidez positivo de 135.608 miles de
euros, lo que permite afrontar con garantias laelanion de sus pasivos.

2.1.6. Riesgo de Contraparte
La Entidad define este riesgo de crédito como Ebagbilidad de que la contraparte en una

operaciéon pueda incurrir en incumplimiento antetadejuidacion definitiva de los flujos de caja
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o entrega de valores de la operacion (instrumeatgaterivados, operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores aiasaf@imas, operaciones con liquidacion
diferida y operaciones de financiacion de las géaah

En este sentido, la operativa diaria de la Entidadsiste en la intermediacion financiera para y
en nombre de sus clientes, en mercados listadosled®ados. Por tanto, en caso de
incumplimiento de los clientes, frente a sus ololigaes respecto a sus posiciones en estos
productos financieros (futuros y opciones listadtasEntidad actuaria como ultimo garante. La
exposicion al riesgo a consecuencia de estas posigien instrumentos financieros por cuenta de
clientes, representa un importe significativo deXposicion total al riesgo de la Entidad.

En este sentido, este riesgo se origina con la@ipetde fondos al cliente en caso de que este
incremente su posicién o presente pérdidas enagisignes, siempre considerando un horizonte
temporal intradia. Si el cliente no completa laagéia solicitada mediante umargin call’, la
Entidad puede cerrar la operacion deshaciendo &icipo, de acuerdo a los términos del
contrato.

A estos efectos, la Entidad ha establecido un otmjae limites para acotar y mitigar su
exposicion a este riesgo. Los limites son asignaddwidualmente para cada cliente. Los
clientes, objetivo de la Entidad, son entidadescidelito, entidades gestoras y fondos, otras
instituciones financieras, asi como grandes conagaffiél sector inmobiliario de la economia. El
proceso de asignacion de limites requiere el asdléslos estados financieros auditados de cada
cliente, calculando el limite maximo a otorgar yauavision de los planes de negocio del cliente,
identificando asi el limite que éste necesitaria.

La Entidad ha establecido procedimientos para haisidn y asignacion de limites operativos a
los clientes. Dichos limites son controlados y samgi bajo el procedimiento establecido en
materia de control y seguimiento de los riesgosaetrapartida. La Entidad cuenta con las
herramientas necesarias para medir y vigilar ejoeen que incurren los clientes diariamente.

El control y seguimiento del riesgo, fundamentalteezi de contrapartida, se realiza de manera
automatizada y sistematica. El control de la opexatiaria de los clientes, medida en posiciones
abiertas y equivalentes a garantias de depositpdesi por los mercados, se registra de forma
diaria en las herramientas de gestion de riesgg$ando diariamente el consumo de los limites
establecidos, los pagos de las obligaciones caduaty los depdsitos de garantia, y asi mismo,
se calcula diariamente el valor liquidativo de u&mta de los clientes. Dicho control se formaliza
en un reporte diario a la direccion general, el ouduye fundamentalmente, los impagos sobre
las llamadas de margen (“margin calls”) y las cagrton exposicion por encima del limite
establecido por la entidad.
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3. Informacion sobre los Recursos Propios
Computables

3.1. Caracteristicas de los Recursos Propios Computables

A efectos del calculo de sus requerimientos dersesupropios minimos, la Entidad considera
como elementos del capital de Nivel 1 los definidoamo tales, considerando sus
correspondientes deducciones, en el Reglamento 5@0&P013, en la Directiva 2013/36/UE y
en la Circular 2/2014 de la CNMV (en adelante,denmativa de solvencia).

Los elementos del capital de Nivel 1 se caractena ser componentes de los recursos propios
gue pueden ser utilizados inmediatamente y simicesin para la cobertura de riesgos o de
pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estandkiraelgi su cuantia libre de todo impuesto
previsible en el momento en el que se calcula. sEstementos muestran una estabilidad y
permanencia en el tiempo, a priori superior a llod@ecursos propios de Nivel 2 que se explican
a continuacion. Los elementos del capital de Nivele la Entidad a 31 de diciembre de 2017
estan formados, basicamente por capital desemimolgag las reservas efectivas y expresas,
ajustados por las deducciones en activos inmaterial

Por su parte, se consideran elementos del cagtdlivel 2 los definidos en los articulos 62 y
siguientes del Reglamento (UE) 575/2013, con lostdés y deducciones establecidos en la
normativa de solvencia. Estos elementos, si bieajsstan a la definicion de fondos propios
establecidos en la normativa vigente, se caraateppr tener, a priori, una volatilidad o grado de
permanencia menor que los elementos considerados capital de Nivel 1. A 31 de diciembre

de 2017, la Entidad no dispone de elementos déatdpei Nivel 2. Asimismo, no presenta ningin
elemento de fondos propios computables con carsiitas especificas.
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3.2. Importe de los Recursos Propios Computables

A continuacion se presenta el detalle a 31 de micie de 2017 de los fondos propios
computables, asi como su conciliacion entre éstlas yartidas de balance utilizadas para su
calculo, indicando cada uno de sus componentesiycdmnes, y desglosado en elementos de
capital de Nivel 1 y Nivel 2.

Conciliacién de los Fondos propios segun estadoedncieros y los Importe
admisibles a efectos de solvencia (Miles de euros)
Capital de nivel 1 119.943
Capital de nivel 1 ordinario 119.943

1. Instrumentos de capital admisibles como cagiativel 1 ordinario 107.300

1.1 Instrumentos de capital desembolsados 50.200
1.1.1 Capital emitido y suscrito 50.200

1.2 Prima de emision 57.100

2. Ganancias acumuladas ( Resultados admisibles) -
2.1 Resultados atribuibles a los propietarios dmtaedad matriz 7.116
2.2 Parte del beneficio provisional o de cierregecicio no admisible (7.116)

3. Otras reservas 13.035

3.1 Reserva legal 5.040

3.2 Otras reservas 7.995

4. Otros activos intangibles (392)

5. Activos por impuestos diferidos deducibles gepahdan de
rendimientos futuros y se originen por difereat¢@mporales -
Total Fondos Propios 119.943

La Sociedad no cuenta con elementos de capitalived Rl componiéndose sus fondos propios
computables, a efectos de solvencia, integrameasrteelpmentos de capital de nivel ordinario
(Capital de Nivel 1).

Asimismo, en el cuadro adjunto se presenta lagipates caracteristicas de los instrumentos de
capital de Nivel 1 ordinario:

Presentacion de las principales caracteristicas dies instrumentos de capital

1| Emisor Altura Markets

Identificador Unico (por ejemplo, CUSIP, GIN o itiéoador

2 | Bloomberg para la colocacion privada de valores) n/p

17

Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 d¢
julio, por el que se aprueba el texto refundido

3| Legislacion aplicable al instrumento de la Ley de Sociedades de Capital
Tratamiento normativo
4| Normas transitorias del RRC Capital de nivel 1 ordinario
5| Normas del RRC posteriores a la transicién Caggativel 1 ordinario
Admisibles a titulo individual/(sub)consolidado/ividual y .
. Individual
6 | (sub)consolidado
Tipo de instrumento (cada pais especificara lasstip Acciones ordinarias y su correspondiente
7 | pertinentes) prima de emision
8| Importe reconocido en el capital reglamentario (etanen 50,2 millones de euros
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millones, en la fecha de la Gltima notificacion)

9| Importe nominal de instrumento 50,2 millones de euros

9a| Precio de emision 50,2 millones de euros

9b | Precio de reembolso 50,2 millones de euros

10| Clasificacién contable Patrimonio neto

11| Fecha de emision inicial 14 de marzo de 2001

12| Perpetuos o0 con vencimiento establecido Perpetuo

13| Fecha de vencimiento inicial Sin vencimiento
Opcion de compra del emisor sujeta a la aprobamiévia de

14 |las autoridades de supervision No
Fgch_a_opcioqal de ejerci.cio de la opcion de confpchas de nip

15| ejercicio contingentes e importe a reembolsar

16| Fechas de ejercicio posteriores, si procede n/p
Cupones/dividendos

17| Dividendo o cupon fijo o variable Dividendo

18| Tipo de interés del cupon y cualquier indice conexo n/p

19| Existencia de limitaciones al pago de dividendos p n/

20a

Plenamente discrecional, parcialmente discrecional
obligatorio (en términos de calendario)

Plenamente discrecional

Plenamente discrecional, parcialmente discrecional

Plenamente discrecional

20b| obligatorio (en términos de importe)

Existencia de un incremento del cupén u otros itees al nip
21| reembolso
22| Acumulativo o no acumulativo n/p
23| Convertible o no convertible n/p
24| Si son convertibles, factor(es) que desencadenzonieersion n/p
25| Si son convertibles, total o parcialmente n/p
26| Si son convertibles, tipo de conversion aplicable /p n
27| Si son convertibles, conversién obligatoria u opalo n/p

Sison convertibles_, especifiquese el tipo deunsémto en qug nip
28| se pueden convertir

Si son convertibles, especifiquese el emisor dgfimento en nip
29| que se convierte
30| Caracteristicas de la depreciacién No
31| En caso de depreciacion, factor(es) que la desenaad n/p
32| En caso de depreciacion, total o parcial n/p
33| En caso de depreciacion, permanente o temporal n/p

Sila deprec_i{;\cién es provisional, descripcionrdetanismo nip
34| de apreciacion

Posicién en la jerarquia de subordinacion en ladagcion

(especifiquese el tipo de instrumento de rango diaemente n/p
35| superior)
36 | Caracteristicas no conformes tras la transicion No

En caso afirmativo, especifiquense las caractesistio nip

37

conformes
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A continuacion, se presenta en el cuadro adjurgodistintos elementos especificos (filtros
prudenciales y deducciones) aplicados a los fopdusios:

Importe
INFORMACION SOBRE LOS FONDOS PROPIOS (Miles de
Euros)
Capital de Nivel 1 ordinario: Instrumentos y Resenas
1/instrumento de capital y las correspondientes aset¢ primas de emisién 119.943
de los cuales: acciones ordinarias y prima de émisi 119.943

de los cuales: Tipo de instrumento 2 -

de los cuales: Tipo de instrumento 3 -

N

Ganancias acumuladas -

w

Otro resultado integral acumulado (y otras resgrva 13.035

3aFondos para riesgos bancarios generales -

N

Importe de los elementos admisibles a que se eefiearticulo 484, apartado 3, y las
correspondientes cuentds primas de emisién objeto de exclusién graduataj@tal del nive
1 ordinario -

5|Participaciones minoritarias (importe admitido énapital de nivel 1 ordinario consolidada) -

5aBeneficios provisionales verificados de forma irglggiente, netos de todo posible gasto g
dividendo previsible -

6/Capital de nivel 1 ordinario antes de los ajuséggamentarios 119.943

Capital de nivel 1 ordinario: Ajustes Reglamentaris

7/Ajustes de valor adicionales (-) -

8lActivos intangibles (neto de los correspondientesiyms por impuestos) (-) -392

9/Campo vacio en la UE -

10Activos por impuestos diferidos que dependen ddingientos futuros con exclusion de los
gue se deriven diferencias temporarias (neto dedaogspondientes pasivos por impuestog
cuando se cumplan las condiciones establecidakegticailo 38, apdo. 3) (-) -

11jReservas al valor razonable conexas a pérdidasangis por coberturas de flujos de efec¢tivo -

12Importes negativos que resulten del calculo dpédadidas esperadas -

13Todo incremento del patrimonio neto que resultodectivos titulizados (-) -

14Pérdidas o ganancias por pasivos valorados al katonable que se deriven de cambios en la
propia calidad crediticia -

15Activos de fondos de pension de prestaciones diefng-) -

16Tenencias directas e indirectas de instrumentqagsale capital de nivel 1 ordinario por pi
de una entidad (-) -

17Tenencias directas, indirectas y sintéticas deunmsntos de capital de nivel 1 ordinario antes
del sector financiero cuando estos entes tengatennacia reciproca con la entidad destinada
a incrementar artificialmente los fondos propiodadentidad (-) -

18Tenencias directas, indirectas y sintéticas deunmsntos de capital de nivel 1 ordinario de
entes del sector financiero cuando la entidad nateénga una inversion significativa en esos
entes (importe superior al umbral del 10% y netpa®ciones cortas admisibles) (-) -

19Tenencias directas, indirectas y sintéticas deunsntos de capital de nivel 1 ordinario de
entes del sector financiero cuando la entidad mgatena inversion significativa en esos
entes (importe superior al umbral del 10% y netpa®ciones cortas admisibles) (-) -

20almporte de la exposicién de los siguientes elensmoe pueden recibir una ponderacion gde
riesgo de 1.250%, cuando la entidad opte por lacsdn -

20Kdel cual: participaciones cualificadas fuera det@efinanciero (-) -

20qdel cual: posiciones de titulizacion (-) -

20ddel cual: operaciones incompletas (-) -
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Importe
INFORMACION SOBRE LOS FONDOS PROPIOS (Miles de
Euros)

21Activos por impuestos diferidos que se deriveniterehcias temporarias (importe superior al
umbral del 10% neto de pasivos por impuesto conesxesipre y cuando se cumplan las
condiciones establecidas en el articulo 38, apde) 3 -

22Importe que supere el umbral del 15% -

23del cual: tenencias directas e indirectas por f@&a de instrumentos de capital de nivel 1
ordinario de entes del sector financiero cuandmtadad mantenga una inversién significativa
en esos entes -

25del cual: activos por impuestos diferidos que sevde de diferencias temporarias -

25gPérdidas del ejercicio en curso (-) -

25hImpuestos previsibles conexos a los elementosapdiad de nivel 1 ordinario (-) -

27Deducciones admisibles de capital de nivel 1 adalique superen el capital de nivel 1
adicional de la entidad (-) -
28Total de Ajustes Reglamentarios del Capital de Niv@rdinario -
29Capital de nivel 1 ordinario 119.943

Capital de nivel 1 adicional: instrumentos
30Los instrumentos de capital y las correspondiectiesitas de primas de emision -

31lde los cuales: clasificados como patrimonio neteignd de las normas contables aplicabl

D
wn
1

32de los cuales: clasificados como pasivo en vireithd normas contables aplicables -

33Importe de los elementos a que se refiere el dotidd, apartado 4, y las correspondientes
cuentas de primas emision objeto de exclusién giatkl capital de nivel 1 adicional -

34Capital de nivel 1 admisible incluido en el capdalnivel 1 adicional consolidado (incluidas
las participaciones minoritarias no incluidas efiléa5) emitido por filiales y en manos de
terceros -

35del cual: instrumentos emitidos por filiales objdoexclusion gradual -

36Capital de nivel 1 adicional antes de los ajustgtamentarios -

Capital de nivel 1 adicional: ajustes reglamentarie

37Tenencias directas e indirectas de instrumentgsigsale nivel 1 adicional por parte de la
entidad (importe negativo) -
38Tenencias de instrumentos de capital de nivel di@til de entes del sector financiero cuando
estos entes tengan una tenencia reciproca coitida@ destinada a incrementar
artificialmente los fondos propios de la entidadpfrte negativo) -
39Tenencias directas, indirectas y sintéticas deunsntos de capital de nivel 1 adicional de|
entes del sector financiero cuando la entidad natenga una inversion significativa en esos
entes (importe superior al umbral del 10% y netpaigciones cortas admisibles) (importe
negativo) -
40Tenencias directas e indirectas de instrumentasipigal de nivel 1 adicional de entes del
sector financiero cuando la entidad mantenga wersion significativa en esos entes (imp
superior al umbral del 10% y neto de posicionetasadmisibles) (importe negativo) -
42Deducciones admisibles de capital de nivel 2 gpersan el capital de nivel 2 de la entidad
(importe negativo) -
43Total de los ajustes reglamentarlos del capitalidel 1 adicional -
44Capital de nivel 1 adicional -
45Capital de nivel 1 (Capital de nivel 1 = capitalrdeel 1 ordinario + capital de nivel 1
adicional) 119.943
Capital de nivel 2: Instrumentos y provisiones

46Instrumentos de capital y las correspondientestasate primas de emision -

47Importe de los elementos admisibles a que se eefiearticulo 484, apartado 5, y las
correspondientes cuentas de primas de emisionoodgeexclusion gradual del capital de nivel -
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Importe
INFORMACION SOBRE LOS FONDOS PROPIOS (Miles de
Euros)
2
48Instrumentos de fondos propios admisibles incluglogl capital de nivel 2 con- solidado
(incluidas las participaciones minoritarias y Institumentos de capital de nivel 1 adicional|no
incluidos en las filas 5 0 34) emitidos por filislg en manos de terceros -
49de los cuales: instrumentos emitidos por filialget®s a exclusion gradual -
50Ajustes por riesgo de crédito -
51|Capital de nivel 2 antes de los ajustes reglamiestar -
Capital de nivel 2: ajustes reglamentarlos -
52Tenencias directas e indirectas de instrumentqsgsale capital de nivel 2 por parte de la
entidad (importe negativo) -
53Tenencias de instrumentos de capital de nivel &2gtamos subordinados de entes del segtor
financiero cuando dichos entes posean una tengggifgoca con la entidad destinada a
incrementar artificialmente los fondos propios @emtidad (importe negativo) -
54Tenencias directas e indirectas de instrumentasydigal de nivel 2 y prestamos subordinagos
de entes del sector financiero cuando la entidash@atenga una inversion significativa en
esos entes (importe superior al umbral del 10 %ty de posiciones codas admisibles)
(importe negativo) -
55Tenencias directas e indirectas de instrumentasdi¢gal de nivel 2 y pres- tamos
subordinados de entes del sector financiero culneotidad mantenga una inversion
significativa en esos entes (neto de posiciongssadmisibles) (importe negativo) -
57Total de los ajustes reglamentarlos del capitalidel 2 -
58Capital de nivel 2 -
59Capital total (Capital total = capital de nivel Tapital de nivel 2) 119.943
60Total activos ponderados en funcion del riesgo 1.097.228
Ratios y colchones de capital
61 Capital de nivel 1 ordinario (en porcentaje delame total de la exposicion al riesgo) 10,93
62 Capital de nivel 1 (en porcentaje del importeltdala exposicion al riesgo) 10,93
63 Capital total (en porcentaje del importe totalalexposicién al riesgo) 10,93
64Requisitos de colchon especifico de la entidadujsity de capital de nivel 1 ordinario con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 92, aparfadetra a), asi como los requisitos de colchon
de conservacion de capital y de colchdn de cagitilciclico, mas el colchdn por riesgo
sistémico, mas el colchén pare las entidades dertancia sistémica, expresado en porcel
del importe de la exposicion al riesgo] -
65de los cuales: requisito de colchdn de conservatgdrapital -
66 de los cuales: requisito de colchén de capitalcdico -
67de los cuales: colchén por riesgo sistémico -
67ade los cuales: colchdn para las entidades de ienpaié sistémica mundial (EISM) o para o
entidades de importancia sistémica (OEIS) -
68Capital de nivel 1 ordinario disponible para satisi los requisitos de colchon de capital (en
porcentaje del importe de la exposicion al riesgo) 10,93
Importes por debajo de los umbrales de deduccion fiées de la ponderacion del riesgo)
72Tenencias directas e indirectas de capital poepieta entidad en entes del sector financigro
cuando la entidad no mantenga una inversion sagtifia en esos entes (importe inferior a
umbral del 10 % y neto de posiciones codas admajibl -
73Tenencias directas e indirectas de instrumentesigigal de nivel 1 ordinario de antes del
sector financiero cuando la entidad mantenga wersion significativa en esos entes (imp
inferior al umbral del 10 % y neto de posicionedaadmisibles) -
74Campo vacio en la UE -
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Importe
INFORMACION SOBRE LOS FONDOS PROPIOS (Miles de
Euros)

75Los activos por impuestos diferidos qua se derdediferencias temporarias (importe infe
al umbral del 10 %, neto de pasivos por impuestogxos, siempre y cuando se rednan las
condiciones establecidas en el articulo 38, apau3d -

Limites aplicables en relacién con la inclusién dprovisiones en el capital de nivel 2

76Los ajustes por riesgo de crédito incluidos erapital de nivel 2 en lo que respecta a las
exposiciones sujetas al método estandar (antesajditacion del limite) -

77 Limite relativo a la inclusion de los ajustes piesgo de crédito en el capital de nivel 2 cop
arreglo al método estandar -

78 Los ajustes por riesgo de crédito incluidos eregital de nivel 2 en lo que respecta a las
exposiciones sujetas al método basado en calificasiinternas (antes de la aplicacion de
limite) -

79Limite relativo a la inclusién de los ajustes piesgo de crédito en el capital de nivel 2 cor
arreglo al método basado en calificaciones internas -

Instrumentos de capital sujetos a disposiciones @xclusién gradual (solo aplicable entre el 1
de enero de 2014 y el 1 de enero de 2022)

80- Limite actual para instrumentos de capital de rivetdinario sujetos a disposiciones d
exclusién gradual -

D

81- Importe excluido del capital de nivel 1 ordinariebitio al limite (exceso sobre el limite
después de reembolsos y vencimientos) -

82- Limite actual para instrumentos de capital de rivatlicional sujetos a disposiciones dg
exclusién gradual -

83- Importe excluido del capital de nivel 1 adicionabélo al limite (exceso sobre el limite
después de reembolsos y vencimientos) -

84- Limite actual para instrumentos de capital de rvelijetos a disposiciones de exclusign
gradual -

85- Importe excluido del capital de nivel 2 debidoialite (exceso sobre el limite después (e
reembolsos y vencimientos) -

En el cuadro adjunto se puede observar un supel@waéapital total sobre los requisitos minimos
de alrededor 32.165 miles de euros, asi comoieldatcapital total de la Entidad:

s . Importe
Superavit de capital (Miles de Euros)
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 10,93%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel idmario 70.568
Ratio de capital de nivel 1 10,93%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 4.509
Ratio de capital total 10,93%
32.165
Superavit (+) / déficit (-) de capital total

20



INFORMACION SOBRE SOLVENCIA
Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A

4. Requerimientos de Recursos Propios

4.1. Requerimientos de recursos propios minimos por rig® de crédito, de
mercado, riesgo de liquidacion y contraparte y opecional.

A continuacion se presenta un detalle de dichoser@mientos por categoria de exposicién a 31
de diciembre de 2017:

Categoria de exposicion y tipo de riesgo SRS G ozl
ponderada Total
Entidades 1.055.330 96,18%
Empresas 1.995 0,18%
Exposiciones minoristas 0 0%
Exposiciones en situacion de impago 131 0,01%
Instrumentos de renta variable 11 0.001%
Otras 428 0,4%
Total Riesgo de Crédito 1.057.845 96,41%
Divisas 496 0,04%
Total Riesgo de Mercado 496 0,04%
Total Riesgo Operativo 38.887 3,64%
Total exposicion ponderada al riesgo 1.097.228 100%

Actualmente, la Entidad no dispone de requisitos fdedos propios por riesgo de
liquidacion/entrega.

A 31 de diciembre de 2017 los recursos propios coaiges ascienden a 119.943 miles de euros
y los requerimientos totales de recursos propios d® 87.779 miles de euros, de los cuales
84.628 miles de euros corresponden a riesgo déa@mhtraparte y entrega, y 3.111 miles de

euros corresponden a riesgo operativo.

Miles de Euros Exp_oguon Exposicién ponderada Requisitos
original de fondos
Administraciones y Bancos Centrales - - -
Entidades 8.658.152 1.055.330 84.427
Empresas 92.102 1.995 156
Exposiciones minoristas - - -
Exposiciones en situacion de impago 190 131 10
Instrumentos de renta variable 11 11 0
Otras 432 428 35
TOTALES 8.750.887 1.057.845 84.628
Miles de Euros Exposicion Requisitos de fondos
Método del indicador basico  38.887 3.111
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4.2. Requerimientos adicionales de recursos propios mimos ligados a los
gastos de estructura

Para el calculo de los recursos propios basadéssagastos fijos generales, segun se exige en el
articulo 97 del Reglamento (UE) 575, se considemno gastos de estructura las rubricas del
estado M2 de la Circular 7/2008, de la CNMV, salwamas contables.

Gastos de estructura ejercicio precedente (miles driros)

Enfoque: Importe Requerimiento Importe total dg
regulatorio capital necesario
Individual 9.249 Vs parte 0

A partir de la estimacion de los citados gastoesteuctura la Entidad considera que no hay
necesidades de capital, cuyo importe es infericgsalltante de la agregacion de las exigencias en
funcién de los riesgos asumidos.

4.3. Requerimientos ligados al capital minimo exigido galmente

A continuacion se detallan los requerimientos lagadl capital minimo exigido legalmente:

Capital social minimo exigible (miles de euros)

Enfoque: Importe

Individual 730

A partir del capital minimo exigible en funcion ¢k tipologia de empresa de servicios de
inversion, la Entidad cuantifica sus necesidadesapéal en un importe total de 730 miles de
euros.

4.4. Procedimiento aplicado para evaluar la suficienciae capital interno

De acuerdo con lo dispuesto en la actual normatevasolvencia, la Entidad dispone de un
conjunto de procesos para la identificacion, médigr agregacion de los riesgos a los que se
encuentra expuesta. Estos procesos tienen comdivobgd establecimiento de un nivel de
recursos propios acorde a los riesgos inherensesagtividad y las condiciones econdmicas del
entorno econémico donde estas se desarrollan.
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A su vez, la Entidad a través del Proceso de Aaloecion de Capital realiza una valoracion de
los sistemas de gestion, medicién y control degasssu estructura de gobierno interno, y la
suficiencia de los recursos propios computabldsieeion de los riesgos asumidos.

Asimismo, la Entidad ha realizado una proyeccioswenecesidades futuras de capital junto con
una estimacion de los recursos propios disponifiiegos, de tal forma que cuente en todo
momento con capital suficiente para el desarralsuactividad.

De este modo, la Entidad realiza un analisis yraaién integral de todos los aspectos relevantes
gue determinan sus necesidades de capital actydldsras, y la suficiencia de sus recursos
propios para cubrirlas.

Todas las necesidades totales de capital de laddehtse han estimado basandose en los
requerimientos regulatorios del Reglamento (UBS#%/2013.

Asi, la estimacion del capital interno necesari@pa Entidad se obtiene a partir de la agregacion
de las necesidades de capital individuales para tipdlogia de riesgo, siendo la evaluacion
realizada mediante el Método Estandar.

En la evaluacién de su capital interno, la Entidplica los siguientes métodos relacionados con
cada uno de los riesgos:

- Riesgo de crédito, de mercado, de cambio y matgnigsas y riesgo de liquidaciéon y
contraparte: método estandar establecido para lellcade los requerimientos propios
minimos asociados a este riesgo.

- Riesgo operacional: método de Indicador Basico.

- Riesgo de liquidez: la Entidad no estima necessl@gecapital asociadas a este riesgo, una
vez analizados su politica de liquidez y sus plaleesontingencia que ponen de manifiesto
que se disfruta de una situaciébn de liquidez adbguano necesitando, por tanto,
requerimientos de capital para cubrir este riesgo.

- Otros riesgos: las necesidades de capital asoceada®s riesgos distintos de los anteriores
se han estimado en un 5% de los requerimientogaesos propios totales de la Entidad,
estimados en funcion de lo dispuesto en la normalki/Solvencia.

Dentro del proceso de Autoevaluacion de Capitatesdiza una evaluacion de los siguientes
puntos:

» Perfil de Riesgos de la Entidadmedicion de los riesgos (crédito, operacionalfcado y
resto de riesgos estructurales) y cuantificacidrcalgital necesario para cubrirlos.

» Sistemas de gobierno, gestién y control de riesgagvision de la cultura corporativa de
riesgos y Auditoria Interna.
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* Objetivo de recursos propios El calculo de capital total de la Entidad se e mediante
la agregaciéon de las necesidades de capital asgcamdada riesgo de acuerdo con los
meétodos antes indicados, con el objetivo de asetpsaiveles de solvencia a largo plazo
y mantener un objetivo de recursos propios quengjaeala cobertura de todos los riesgos
a los que se enfrenta en el ejercicio de su aetivid

Dicho objetivo contempla el consumo que puedenseiplos riegos no contemplados en
Pilar 1 y permite cubrir con suficiente holgura louaer imprevisto que pueda surgir
derivado tanto de una minoracion significativa@erecursos propios computables, como
por un aumento relevante de los activos pondenaologesgo.

» Planificacién de capital ElI proceso de planificaciéon del capital permittedminar las

necesidades futuras de capital conforme al pddidaj de riesgos, al entorno econémico
y competitivo y al plan de negocio. Se proyecthdae de capital de la Entidad para los
tres proximos afos y se analiza la suficienciaagétal al finalizar el periodo. Se realizan
las correspondientes proyecciones bajo un escedarastrés (opcion simplificada). Los
resultados obtenidos se sitian ampliamente derdgtorathgo objetivo establecido y
presentan una holgura adecuada sobre el minimdatega, no siendo necesario
contemplar fuentes de capital alternativas paraircias posibles carencias de capital.

* Programa de actuacion futura si las conclusiones del informe asi lo requierse,
programan acciones correctoras que permitan ogtimie situacion de capital de la
Entidad atendiendo a los riesgos analizados.

El Proceso de Autoevaluacion de Capital concluyewodocumento que se remite a la CNMV
con caracter anual.
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5. Informacion sobre los riesgos de crédito

5.1. Requerimientos generales

5.1.1. Definiciones contables de morosidad, posiciones dabradas y descripcion de los
meétodos utilizados para determinar las correccionede valor por deterioro

Un activo financiero se considera deteriorado gynsecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuandstexuna evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditaaores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que stnmearon en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que ndgtecuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor inds de los instrumentos financieros por causa
de su deterioro se efectlia con cargo a la cuentérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta. Las recuperaciones dedetidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuepirdidas y ganancias del ejercicio en el que el
deterioro se elimina o se reduce.

A continuacion se presentan los criterios aplicgomsla Entidad para determinar las posibles
pérdidas por deterioro existentes en cada una sleditintas categorias de instrumentos
financieros, asi como el método seguido para elt@bte las coberturas contabilizadas por dicho
deterioro:

- Instrumentos de deuda valorados a su coste amddiza

El importe de las pérdidas por deterioro experieggs por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valandgbeos y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minordagi@aldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidasigterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente, para todos los instrumentos deldeignificativos.

Para calcular determinadas pérdidas por deterseratilizan formulas basadas en calendarios de
morosidad, que consideraran el efecto del valomptead del dinero, los flujos de efectivo
esperado o la antigiiedad de los saldos.

- Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferenaaifiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal, en el casandérumentos de deuda) y su valor razonable;
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una vez deducida cualquier pérdida por deterioevigmente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que lasafitias negativas surgidas en la valoracion
de estos activos tienen su origen en un deterierdosl mismos, dejan de presentarse en el
capitulo de patrimonio “Ajustes por valoracion”  gegistran por todo el importe acumulado
hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganabDeiascuperarse posteriormente la totalidad o
parte de las pérdidas por deterioro, su importe@enoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en que se produce la recuperacion Aarstes por valoracion” del balance, en el
caso de instrumentos de capital).

- Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la difeepasitiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor impartre su valor razonable menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de cajafosuesperados.

Salvo mejor evidencia del importe recuperablepsgatia en consideracion el patrimonio neto de
la entidad participada (consolidado, en su casokgmo por las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la eugmipérdidas y ganancias del periodo en el que
se manifiestan, minorando directamente el costeimdttumento. Estas pérdidas solo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de ventsdetivos.

- Inversiones crediticias

Las pérdidas por deterioro equivalen, en su ca$m diderencia positiva entre el valor en libros
de los activos y su valor actual neto de los flescaja fututos asociados al activo, calculado
aplicando su tipo de interés efectivo.

La dotacién y la posible recuperacion, en casoxiie de las pérdidas por deterioro de estos

activos se registra con cargo y abono, respectintenal epigrafe “Pérdidas por deterioro de
activos financieros (neto) - Inversiones credititide la cuenta de pérdidas y ganancias.
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5.1.2. Valor de las exposiciones

5.1.2.1 Exposicion al riesgo de crédito a 31 de diciembree 2017 y posicion media durante el
ejercicio

A continuacion se presenta el valor medio durahtejezcicio 2017 de aquellas posiciones al

riesgo de crédito, netas de ajustes y de pérdidasigierioro contabilizadas, a las cuales se ha
aplicado el método estandar para estimar sus liegeatos de recursos propios por riesgo de
crédito y dilucion:

(*) Valor de
Categoria de exposicion po:z»;\ilitlnensgzdla
Euros)

Administraciones y Bancos Centrales -
Instituciones 8.658.152
Empresas 92.102
Minoristas -
Exposiciones en situacion de mora 190
Exposiciones de alto riesgo 11
Otras posiciones 432
Total 8.750.887

5.1.2.2 Distribucion geogréfica de las posiciones

A continuacion se presenta la distribucion porelds contraparte de las posiciones al riesgo de
crédito, netas de ajustes y de pérdidas por deteonsiderando los efectos de las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito al 31 de dicienttr@017, desglosadas por areas geograficas:

Importe de la posicion

Area Geogréfica (Miles de Euros)

Espafa 1.973.333
Resto del mundo 6.777.584
Posicién al 31 de diciembre de 2017 8.750.887

5.1.2.3 Distribucion de las posiciones por tipo de sectacantraparte

Dada la naturaleza de las actividades desarrollpdasa Entidad, el 99% de las posiciones a
riesgo de crédito estan referidas a Institucioyepor lo tanto, englobadas dentro del sector
financiero como pueden ser entidades de créditpresas de servicios de inversion o fondos.
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5.1.2.4 Distribucién por vencimiento residual

A continuacion se presenta la distribucion por plde vencimiento residual de las exposiciones
de la Entidad al riesgo de crédito al 31 de diciend®e 2017, netas de ajustes y de pérdidas por
deterioro contabilizadas, y una vez aplicadasdesitas de reduccion del riesgo de crédito:

Plazo de vencimiento residual a 31 de diciembre @917
Mas
Entre 3 de
Hasta 3 | mesesy| Entre 1 | cinco
Categoria de riesgo (Miles de Euros) Alavista| meses | unafo | y5afos| afos Total
Administraciones centrales y bancos centradles - - - - - -
Instituciones 8.657.910 - 242 - - 8.658.1p2
Minoristas - - - - - -
Exposiciones en mora 190 - - - - 190
Otras exposiciones 92.545 - - - - 92.545
Posicion al 31 de diciembre de 2017 8.750.645 - 242 - - 8.750.887

5.1.2.5 Distribucidn geogréfica y por contrapartes de lasgiciones deterioradas

Posiciones deterioradas por contraparte

A continuacion se presenta el valor de las expwsés deterioradas y en situacion de mora al 31
de diciembre de 2017, netas de ajustes, desglopad#ipos de contraparte, junto con el importe
de las pérdidas por deterioro y de las provisiop@s® riesgos y compromisos contingentes
constituidas sobre las mismas a dicha fecha y pbiita de las pérdidas por deterioro y de las
provisiones para riesgos y compromisos contingeotesabilizado, en términos netos, en el
ejercicio 2017 sobre las mismas:

Dotaciones a
Pérdidas por las pérdidas
- deterioro y por deterioro y
: Posiciones P(_)3|C|(_)[1es en provisiones a los riesgos y
Contraparte (Miles de euros) deteri " situacion de . :
eterioradas (*) mora para riesgosy | compromisos
compromisos | contingentes
contingentes del ejercicio
(neto)
Instituciones 190 190 59 24
Importes al 31 de diciembre de 2017 190 190 59 24

(*)Incluye aquellas posiciones deterioradas (posisiosmbre las que se ha registrado algun tipo deiaketg incluidas

operaciones en mora.
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— Exposiciones deterioradas por area geografica

A continuacion se presenta el valor de las exparsés deterioradas y de las que se encuentran en
situacion de mora al 31 de diciembre de 2017, ri#agustes, desglosado por areas geograficas
significativas, junto con el importe de las pérdig@r deterioro y de las provisiones para riesgos
y compromisos contingentes constituidas sobre lasas:

Importe
(Miles de Euros)
Pérdidas por
Area Geogréfica (Miles de euros) - Exposiciones en dete_ngro y
Exposiciones . . provisiones
: * situacién de :
deterioradas (*) para riesgos y
mora .
COmpromisos
contingentes
Espafa - - -
Resto del Mundo 190 190 59
Importe al 31 de diciembre de 2017 190 190 59

(*) Incluye aquellas posiciones deterioradas (@oees sobre las que se ha registrado algin tipo de
deterioro), incluidas operaciones en mora.

5.1.2.6 Variaciones producidas en el ejercicio 2017 en [#&rdidas por deterioro y provisiones
para riesgos y compromisos contingentes de riesgaredito

El detalle de las modificaciones realizadas eneztieio 2017 en las correcciones de valor por
deterioro de activos y en las provisiones por nesg compromisos contingentes por razén de
riesgo de crédito, se indica a continuacion:

Pérdidas por deterioro Provisiones para riesgos y

de activos compromisos contingentes
Saldo al 1 de enero de 2017 133 -
Dotaciones con cargo a resultados 34 -
Recuperacién con abono a resultados (58) -
Otros movimientos (50) -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 59 -

Adicionalmente, el ingreso contabilizado en lartaale pérdidas y ganancias de la Entidad en el
ejercicio 2017 por recuperaciones de pérdidas ¢tendglo a 24 miles de euros.
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5.2. Requerimientos complementarios
5.2.1. Método Estandar
5.2.1.1 Identificacion de agencias de calificacion externa

El Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de o&upor el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores, establece que lagresas de servicios de inversion podran
utilizar calificaciones externas de crédito pardaedrinar la ponderacién de riesgo de una
determinada posicion, a efectos de calcular sugeegias de recursos propios minimos. Para
ello, las agencias de calificacion externa que r&dicen, deberan estar reconocidas como
“elegibles” para esos fines por la Comision Nacialeh Mercado de Valores.

Las agencias de calificacion externa (ECAI) desigsapor la Entidad para determinar las
ponderaciones de riesgo aplicables a sus posicismedas agencias de calificacion externa
designadas como elegibles por CNMV, a través deoswnicacion a través del FOGAIN. En

concreto, la Entidad ha utilizado las calificaciernitidas por Standard & Poor’s, Moody’s y

Fitch.

La Entidad no utiliza calificaciones externas deieadas por las agencias de calificacion
anteriores descritas.

5.2.1.2Efecto de las posiciones de la aplicacion de téasicde reduccion del riesgo y
posiciones deducidas directamente de Recursos B=opi

La Entidad no aplica ninguna técnica de reducc®rédito recogidas en la Circular 2/2014 de
23 de junio, de la CNMV, donde se establecen dagergpciones regulatorias en materia de
solvencia para las empresas de servicios de idwveyssus grupos consolidables, por lo que no
existe ningun efecto derivado de la aplicacion @mitas de reduccion en los valores de las
posiciones sujetas a riesgo de crédito. Asimismdritidad no ha deducido posicion alguna de
los recursos propios computables.
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6. Ratio de apalancamiento

El Ratio de apalancamiento se define como el CagéaNivel 1 de la entidad, ajustado por
determinadas deducciones, y dividido entre el takal exposiciones, calculadas netas de
provisiones y ajustes de valoracion contable, @siocde efectos mitigadores de riesgo.

El Ratio de apalancamiento de la Entidad en dicrerdb 2017 fue 2,21%.

7. Informacion sobre la politica y practicas de
remuneracion

En virtud a la normativa de aplicacion, se da cummphto, en el presente apartado, a la
obligacion de dar informacion al mercado sobreditipa y las practicas de remuneracion de la
Entidad. En concreto, Altura Markets S.V., S.A.n&e implantada una Politica de
Remuneraciones en la que se garantiza el cumplion@éanlos requisitos establecidos en materia
de remuneraciones por el articulo 450 del Reglamn@dE) N° 575/2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y lasesaprde inversion.

La politica encuadra a todas las categorias deomedrs especialmente a aquellas cuyas
actividades profesionales incidan de manera imptatan el perfil de riesgo de la Entidad.

La gestion de la politica retributiva de Altura Metrs corresponde al Consejo de Administracion,
que establece y aprueba los diferentes sistemdsutatos asi como la remuneracion variable y
los incentivos del personal, correspondiendo suanacion y propuestas de mejora al Director
General.

El Departamento Financiero y de Recursos Humananearga de la gestion del sistema de
calculo de la remuneracion variable.

A su vez, el Consejo de Administracion ejerce, @lenf colegiada, las funciones supervisoras
propias de un Comité de Remuneraciones:

- Aprueba los importes a repatrtir de retribucion aale.

- Controla el disefio y el funcionamiento del sistelmaemuneracion.

- Garantiza que el sistema de remuneracion tengaalekente en cuenta todos los tipos de
riesgo.
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a) Caracteristicas del sistema de remuneracion.

La Politica de Remuneraciones de la Entidad seaapoyos siguientes principios:

- Atraer y retener a los mejores profesionales.
- Recompensar el nivel de responsabilidad y la ttayecprofesional.
- Velar por la equidad interna y la competitividadesra.

- Recompensar la consecucion de resultados basadosaessuncion prudente y responsable
de riesgos.

- Es compatible con la estrategia empresarial, I¢stiobs, los valores y los intereses a largo
plazo de la Entidad, e incluye medidas para elogaconflictos de interés.

- Tiene en cuenta las tendencias de mercado y seigusifrente al mismo de acuerdo al
planteamiento estratégico de la Entidad.

- La remuneracion de las funciones de control espiaidiente de las unidades de negocio que
supervisa y tiene objetivos especificos de su dhid@mo pueden ser auditorias sin
salvedades, ausencia de errores en los procedosidatcontrol, etc.

Por otra parte, la estructura del sistema de reraaidm es la siguiente:
» Retribucidn fija.

* Retribucion variable. Los objetivos de la retriliucivariable varian dependiendo de
las areas que se trate.

b) Retribucién variable

El sistema de retribucién variable cuenta con meocars de alineacion de los riesgos con la
retribucion, que impiden que los empleados cuy#sidades profesionales incidan de manera
importante en el perfil de riesgo de la Entidaddaunealcanzar mayores niveles de retribucion a
través de una mayor asuncion de riesgos.

Estos mecanismos se basan en la implicacion delt€am Direccion en el control de los riesgos
asumidos y un riguroso sistema de control por lepddtamentos de Riesgos y de Control
Interno.

Esta politica tiene su razon de ser en el estindelda produccién y cumplimiento de los
objetivos marcados para cada ejercicio, resultatedaplicacién a los miembros de los 6rganos
de direccion y directores responsables de la gestiaria de la Entidad y a empleados del
Departamento Comercial, cuyas actividades puedeidiinde manera significativa en los
resultados o en el balance de la institucion.

Los objetivos de la retribucidon variable estan Hasatanto en criterios cualitativos como
cuantitativos que se pueden sintetizar en:

32



INFORMACION SOBRE SOLVENCIA
Altura Markets, Sociedad de Valores, S.A

- Maximizar la rentabilidad de la cartera de prodsicto

- Orientacion a objetivos, andlisis de la informagidmgor técnico, organizacion y
planificacion.

- Responsabilidad asumida en funcion del cargo deséacio.

- Consecucion y/o aumento del “Importe neto anudhdéra de negocios”.

Respecto a la politica de diferimiento, Altura M&tskha decidido diferir el 40 por 100 de la
retribucién variable del Director General durameperiodo de 3 afios.

En linea con los criterios de interpretacion dedlR¥ecreto 771/2011, de 3 de junio, establecidos
por la Guia del Committee of European Banking Stipers (actual European Banking
Authority), la Entidad ha decidido que, en apliéacde los principios de proporcionalidad y
neutralizacion, el resto de profesionales incluidwos el colectivo identificados no se vean
afectados por las medidas de diferimiento de fbretion variable.

c) Criterios aplicados en la evaluacion de los resddis o el desempefio y su ajuste en funcion
del riesgo, la politica de diferimiento y los crites de adquisicion.

De acuerdo con la Politica de Remuneraciones dentadad, se tienen en cuenta para la
determinacion de la retribucion de los empleaddsectivos los siguientes aspectos:

- La informacion proporcionada por los diferentesotinfes de revisiones de riesgo
operacional, auditoria y otros similares.

- El modelo de retribucion variable de Altura Markets basa en el establecimiento de
objetivos financieros y no financieros que depeaeate la unidad en la que el empleado o
directivo desarrolle sus funciones. Los objetivodinancieros se basaran fundamentalmente
en evaluaciones del desempefio. El personal querdésaus funciones en las unidades de
control o servicios centrales contara con objetegyecificos de su area.

- Es posible suprimir la remuneracion variable eroaes que no se alcancen los objetivos a
los que estéa vinculada.

La valoracion del cumplimiento de estos aspectogosmaliza en la aprobacion de la
retribucion variable por el Consejo de Administéaci Por otro lado, la remuneracion
variable del Director General se fija directameaie el Consejo de Administracion.
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d) Pardmetros y motivacion de los posibles planeseeuneracion variable y otras ventajas
Nno pecuniarias.

Los principales pardmetros y motivaciones del siatele remuneracion variable de la Entidad
son los siguientes:

- Vincular la retribucion variable no solo a los résdos de la Entidad, de la unidad o
individuales, sino que también se han introducidteros no financieros a través de una
evaluacion del desempefio.

- Para los puestos de las funciones de control sggpen adicionalmente unos objetivos
especificos de su funcion como, por ejemplo, avdgosin salvedades, ausencia de errores
en los procedimientos de control, etc.

e) Informacion cuantitativa agregada sobre las remawavnes, desglosada por ambito de
actividad.

El total de remuneracién de la entidad, referidosua Gnico ambito de actividad de
intermediacion de instrumentos financieros, es d&.412.645, importe que incluye la
remuneracion fija y variable de la Entidad.

No existe ningun empleado con remuneracion supafimillon de euros.

f) Informacién cuantitativa agregada sobre las remwaogones, desglosada por altos
directivos y empleados cuyas actividades incidemaeera importante en el perfil de riesgo
de la entidad, con indicacién de:

I. Las cuantias de la remuneracién para el ejercicinaficiero, divididas en
remuneracion fija y variable, y el nimero de betiafios.

Remuneracion fija abonada en 2017 865.000 euros

Remuneracion variable devengada en 2017  674.008 eur

Remuneracion total 1.539.000 euros

NUmero de beneficiarios: 8

La Junta General de Accionistas de la Entidad,idauel 12 de Junio de 2014, aprobé el informe
remitido por el Consejo de Administracion sobre waeraciones a puestos de especial
responsabilidad, a los efectos del articulo 18&dey del Mercado de Valores y, por remision,
del articulo 34.1.g) de la Ley 10/2014, de 26 degude ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito. Este ultimo articulo estabbpee, al fijar los componentes variables del
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Colectivo Identificado, las empresas de serviciesimversion deberan establecer los ratios
apropiados entre los componentes fijos y los viesate su remuneracion total. Por medio de
este informe la Entidad aprueba que los empleadesnegran el Colectivo Identificado puedan
percibir un nivel de remuneracion variable supeailocien por ciento del componente fijo de la
remuneracion total de cada persona, siempre queeacuperior al doscientos por ciento del
componente fijo de la remuneracion total.

Con respecto al afio 2017, se ha concedido a doe&tag una remuneraciéon variable superior
al 100% de su remuneracion fija.

Las cuantias y la forma de la remuneracion variakivididas en prestaciones
pecuniarias, acciones, instrumentos vinculadossaaleciones y de otro tipo.

Remuneracion variable en metalico 674.000 euros
Remuneracion variable en acciones 0,00 euros
Remuneracion variable en instrumentos

. . 0,00 euros
vinculados a las acciones
Remuneracion variable de otro tipo 0,00 euros

Los importes de las remuneraciones diferidas pendgde pago, desglosados por
partes atribuidas y no atribuidas, asi como lasmtigs de la remuneracion diferida
concedida durante el ejercicio financiero, pagadaseducidas mediante ajustes por
resultados.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 1%@&.2a Circular 12/2008, de 30 de
diciembre, sobre solvencia de las empresas decgeuile inversion y sus grupos
consolidables, las entidades pueden omitir unaras/ale las divulgaciones que se
establecen en relacién con el informe sobre Solaesida informacion es considerada
como reservada o confidencial.

En este sentido, y en cumplimiento de lo estabtepimt el citado articulo 153.3 de la
Circular 12/2008, Altura Markets considera queneparte de la retribucién variable
anual diferida pendiente de pago constituye unanmicion reservada ya que, al estar
referida a la percibida exclusivamente por el Doe&General, con su publicacion se
podria deducir con facilidad el importe de la idion variable anual percibida por el
primer ejecutivo de la Entidad.
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Altura Markets considera que el conocimiento da agbrmacion por el publico, en el
gue se incluirian las entidades competidoras deur#ltMarkets, socavaria la
competitividad de la Entidad en el mercado.

g) Pagos por nueva contratacion e indemnizacionesdpspido efectuados durante el ejercicio

financiero, y nimero de beneficiarios de dichosgsag importe maximo de este tipo de
pagos abonado a una sola persona.

Durante el 2017 no se han producido pagos por su@wsorporaciones 0 contrataciones.
Respecto a las bajas por despido e indemnizacidoeante el 2017 no se ha se ha producido
ninguna.

*k*k
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